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REESTRUCTURACION
ACCIONARIA EN
GRUPO CALESA

Grupo Calesa S.A., mediante una
reestructuracién de la composi-
ciébn de sus acciones comunes,
pasé a tener el control mayoritario
de la Compafia Azucarera La
Estrella S.A., Camaronera de Co-
clé S.A., Industrias de Nata, Com-
pafia Ganadera de Coclé y Cen-
tral de Abasto. Los instrumentos
que el grupo tiene en el mercado
de valores no se veran afectados
por esta reestructuracion, en vista
de que las garantias se mantie-
nen, informd la empresa a la Bol-
sa de Valores. Los accionistas de
la azucarera recibieron acciones
de CALESA por el equivalente de
su capital accionario.

LISTAN EN LA BVP

NUEVA ACCION COMUN
Se encuentra disponible en la pa-
gina web de la Bolsa
(www.panabolsa.com) el prospec-
to informativo de  AMIWORLD,
INC., el cual se encuentra listado
en a Bolsa de Valores de Panama,
S.A. para la negociacion de sus
acciones comunes en mercado
secundario.

REFORMA FINANCIERA
GLOBAL ES PRIORITARIA
La ultima_Nota de Posicion del
Personal del Fondo Monetario
Internacional (_EMI ) advierte que
mucho se ha dicho pero poco se
ha logrado en cuanto a la necesi-
dad de moldear un nuevo sistema
financiero. Falta al menos la mi-
tad del camino, la mas dificil, afir-
man los expertos. Lasdisposicio-
nes de Basilea lll y acciones su-
geridas por el mismo FMI indican
la direccién a seguir, pero los go-
biernos y el sector privado son

qguienes deben materializar el es-
fuerzo, en coordinacion global.
De no lograr un progreso colecti-
vo en los proximos 12 meses
“podriamos sembrar las semillas
de la proxima crisis financiera”,
dijo José Vinals, consejero finan-
ciero del organismo internacional
y uno de los autores.

“El sector financiero es el talén
de Aquiles de la recuperacion
global”, ya que el crédito y el cre-
cimiento econémico estan siendo
arrastrados por la incertidumbre
regulatoria, comento6 Vifals en el
blog del Fondo. Areas priorita-
rias de la reforma fueron identifi-
cadas por el grupo de analistas.
Entre ellas, endurecer la supervi-
sion y elaborar mecanismos de
resolucion coherentes a nivel na-
cional, contemplando una aplica-
cién transfronteriza que elimine el
riesgo moral. Como primer paso,
proponen que esto se practique
en un grupo reducido de paises.
Especificamente, los que concen-
tran las instituciones “demasiado
importantes para quebrar”.

La red regulatoria debera exten-
derse a todo el sistema financie-
ro, no solo a los bancos, pues
"existe el peligro de que las activi-
dades y los productos que entra-
flan mas riesgos migren a los
segmentos del sistema menos
regulados o no regulados”, desta-
ca la Nota. Ademas, hacen falta
regulaciones macroprudenciales
integrales para fortalecer la resis-
tencia del sistema. Los expertos
del FMI reconocen que esto impli-
card un arduo monitoreo, que
permita abordar los riesgos sis-
témicos que se derivan del com-
portamiento de cada una de las
Instituciones, asi como del com-
portamiento colectivo. Capita-
les.com
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PAGO DE CUPONES

Octubre 2010

NOMBRE DE LAEMPRESA O INSTRUMENTO

PRIMER FIDEICOMISO DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS

SEGUNDO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
TERCER FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
CUARTO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
QUINTO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
SEXTO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
SEPTIMO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
BANCO INTERNACIONAL DE COSTA RICA

OCTAVO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
OCTAVO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
NOVENO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
NOVENO FIDEICOMISO DE BONOS DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
HIPOTECARIA METROCREDIT, S.A.

BAHIA LAS MINAS CORP.

BAHIA LAS MINAS CORP.

COMPANIA AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A.

COMPANIA AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A.

LA HIPOTECARIA, S.A.

LA HIPOTECARIA, S.A.

LA HIPOTECARIA, S.A.

LA HIPOTECARIA, S.A.

LA HIPOTECARIA, S.A.

PRIMER FIDEICOMISO BONOS PRES PERSONALES

PRIMER FIDEICOMISO BONOS PRES PERSONALES

LA HIPOTECARIA, S.A.

LA HIPOTECARIA, S.A.

LA HIPOTECARIA, S.A.

LA HIPOTECARIA, S.A.

GLOBAL BANK CORPORATION

CORPORACION DE FINANZAS DE PAIS

CORPORACION DE FINANZAS DE PAIS

BANCO DELTA, S.A. (BMF)

BANCO DELTA, S.A. (BMF)

BANCO DELTA, S.A. (BMF)

BANCO DELTA, S.A. (BMF)

BANCO DELTA, S.A. (BMF)

BANCO DELTA, S.A. (BMF)

BANCO DELTA, S.A. (BMF)

BANCO DELTA, S.A. (BMF)

BANCO DELTA, S.A. (BMF)

BANCO DELTA, S.A. (BMF)

BANCO DELTA, S.A. (BMF)

BANCO DELTA, S.A. (BMF)

BANCO DELTA, S.A. (BMF)

BANCO DELTA, S.A. (BMF)

BANCO DELTA, S.A. (BMF)

BANCO DELTA, S.A. (BMF)

Continua en la siguiente pag.

FECHA

22/02/2029
27/03/2031
18/12/2031
02/10/2032
26/03/2033
20/02/2034
01/07/2021
08/07/2012
19/12/2036
19/12/2036
31/12/2022
31/12/2022
08/07/2013
10/01/2020
10/01/2022
12/01/2017
12/01/2017
15/04/2011
15/05/2011
15/04/2012
15/05/2012
15/05/2012
15/07/2012
15/07/2012
15/05/2012
22/03/2014
15/03/2014
15/04/2014
15/06/2015
28/03/2015
20/09/2011
04/07/2012
15/09/2013
15/08/2014
15/10/2010
15/02/2013
15/02/2015
15/05/2013
15/08/2012
15/08/2013
15/11/2012
15/11/2013
15/02/2014
15/05/2014
15/09/2015
15/02/2012
15/05/2012

TASA %

INDEXADA
INDEXADA
TASA VARIABLE
TASA VARIABLE
TASA VARIABLE
TASA VARIABLE
TASA VARIABLE
5.7500000
TASA VARIABLE
TASA VARIABLE
TASA VARIABLE
TASA VARIABLE
TASA LIBOR TRIMESTRAL + 3.00
TASA LIBOR TRIMESTRAL + 3.00
TASA LIBOR TRIMESTRAL + 3.00
TASA LIBOR TRIMESTRAL + 3.50
8.0000000
6.0000000
6.0000000
6.5000000
6.5000000
6.5000000
7.0000000
10.0000000
6.5000000
6.7500000
6.7500000
6.7500000
5.5000000
7.0000000
7.7500000
6.5000000
6.5000000
7.7500000
7.8750000
7.5000000
7.5000000
7.5000000
7.5000000
7.5000000
7.5000000
6.8750000
7.0000000
7.0000000
7.2500000
7.3750000
7.3750000

FECHA

01
01
01
01
01
01
01
08
08
08
08
08
08
10
10
12
12
15
15
15
15
15
15
15
15
15
15
15
15
15
15
15
15
15
15
15
15
15
15
15
15
15
15
15
15
15
15




PAGO DE CUPONES

Octubre 2010

NOMBRE DE LA EMPRESA O INSTRUMENTO FECHA TASA % FECHA

GLOBAL BANK CORPORATION 17/07/2011 TASA LIBOR TRIMESTRAL + 1.25 17
GLOBAL BANK CORPORATION 17/07/2012 TASA LIBOR TRIMESTRAL + 1.50 17
GLOBAL BANK CORPORATION 17/07/2013 TASA LIBOR TRIMESTRAL + 1.75 17
GLOBAL BANK CORPORATION 17/03/2014 6.0000000 17
LOS CASTILLOS REAL ESTATE, INC. 17/11/2023 tASA LIBOR TRIMESTRAL + 2.25 17
ALIADO LEASING, S.A. 18/01/2013 8.5000000 18
HIPOTECARIA METROCREDIT, S.A. 19/11/2011 TASA LIBOR TRIMESTRAL + 3.00 19
GLOBAL BANK CORPORATION 20/10/2011 5.5000000 20
ELEKTRA NORESTE, S.A. 20/10/2018 TASA LIBOR TRIMESTRAL + 2.38 20
GLOBAL BANK CORPORATION 23/10/2010 5.0000000 23
ALIADO LEASING, S.A. 23/10/2011 8.5000000 23
FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR, S.A. (FINANCIERA LA GENEROSA) 24/09/2014 TASA LIBOR TRIMESTRAL + 3.00 24
FIRST FACTORING, INC 23/03/2012 8.0000000 25
FIRST FACTORING, INC 23/03/2013 8.5000000 25
FIRST FACTORING, INC 23/03/2015 9.5000000 25
FIRST FACTORING, INC 23/03/2020 TASA DE MERCADO + 5.00 25
FINANZAS Y CREDITOS DEL HOGAR, S.A. (FINANCIERA LA GENEROSA) 28/12/2012 TASA LIBOR TRIMESTRAL + 3.00 28
BANCO PANAMENO DE LA VIVIENDA, S.A. 30/04/2015 TASA LIBOR TRIMESTRAL + 2.63 30
GLOBAL BANK CORPORATION 30/08/2070 6.7500000 30
GLOBAL BANK CORPORATION 31/12/2014 5.0000000 30
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Valores de Renta Fija
Actividad del 1 al 15 de octubre de 2010

Emision Tasa Vencimiento Monto Precio Ult/Fecha

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Banco Internacional de Costa Rica, S.A. 3.50% 26/09/11 $200,000.00 100% 04/10/10
Econo-Finanzas, S.A. 5.50% 16/04/11 $220,000.00 100% 14/10/10
Econo-Finanzas, S.A. 5.50% 18/10/11 $499,000.00 100% 14/10/10
Empresas Melo, S.A. 3.50% 01/10/11 $200,000.00 100.25% 01/10/10
Empresas Melo, S.A. 3.50% 29/05/11 $16,000.00 100.28% 01/10/10
Banco Delta, S.A. 4.25% 10/10/11 $350,000.00 100% 12/10/10
Banco La Hipotecaria, S.A. 3.75% 13/10/11 $975,000.00 100.5% 14/10/10
Banco La Hipotecaria, S.A. 3.75% 13/10/11 $25,000.00 100.6% 14/10/10
Sociedad Urbanizadora del Caribe, S.A. 3.25% 08/10/11 $1,500,000.00 100% 08/10/10
Sociedad Urbanizadora del Caribe, S.A. 3.25% 15/10/11 $825,000.00 100% 15/10/10
BONOS
AES Panamg, S.A. 6.35% 21/12/16 $550,000.00 107.75% 14/10/10
AES Panama, S.A. 6.35% 21/12/16 $650,000.00 108.25% 14/10/10
AES Panama, S.A. 6.35% 21/12/16 $650,000.00 108.75% 14/10/10
AES Panama, S.A. 6.35% 21/12/16 $1,300,000.00 108% 12/10/10
AES Panama, S.A. 6.35% 21/12/16 $555,000.00 107.5% 15/10/10
AES Panama, S.A. 6.35% 21/12/16 $350,000.00 109% 13/10+/10
Colfinanzas, S.A. 7.25% 15/03/14 $100,000.00 100% 07/10/10
Empresas Melo, S.A. 7.50% 16/09/20 $200,000.00 100% 05/10/10
Finanzas y Créditos del Hogar, S.A. 8.00% 28/12/12 $110,000.00 100% 08/10/10
Banco Delta, S.A. 7.25% 15/09/15 $957,000.00 100% 15/10/10
Banco Delta, S.A. 7.375% 15/05/12 $300,000.00 100.5% 12/10/10
Banco Delta, S.A. 6.50% 15/09/13 $40,000.00 100% 15/10/10
Global Bank Corporation 6.75% 30/08/70 $2,700,400.00 100% 13/10/10
Multibank Inc. 5.25% 24/08/13 $3,670,000.00 100% 15/10/10
Multibank Inc. 5.875% 24/08/12 $300,000.00 100% 06/10/10
Petréleos Delta, S.A. 4.00% 25/06/14 $100,000.00 100% 05/10/10
Saltos de Francoli, S.A. 8.50% 30/07/20 $134,000.00 100% 07/10/10
Promotora Torre Aseguradora Ancon, S.A.  8.00% 09/09/12 $1,123,000.00 100% 11/10/10
Promotora Torre Aseguradora Ancon, S.A.  7.00% 09/09/12 $5,000,000.00 100% 11/10/10

VALORES DEL ESTADO

Notas del Tesoro de la Rep., de Pma. 3.50% 30/05/13 $90,000.00 100.72% 07/10/10

RECOMPRAS
61 dias $206,000.00 7.0% 08/10/10




Mercado Accionario del 1 al 15 de octubre de 2010

Nombre de Emisor Simbolo  Alto  Bajo Ultimo  Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha

ACCIONES COMUNES
Grupo ASSA, S.A. ASSA 4280 4260 42.60 100 2,368 $101,316.80 07/10/10

BG Financial Group Inc.. BGFG 3450 3450 34.50 1,113 8,000  $276,000.00 15/10/10
Empresa General de Inv., SAEEGIN 50.00 49.01 50.00 1,000 5249  $261,590.15 14/10/10
G.B. Group Corporation  GBGC  24.00 24.00 24.00 10,000 10,000  $240,000.00 15/10/10

Grupo Melo, S.A. MELO 3355 31.00 33.55 307 5,155 $166,993.10 07/10/10
MHC Holdings Corp. MHCH 19.00 19.00 19.00 95 95 $1,805.00 14/10/10
Rey Holding Corp. REYH 25,50 25,50 25.50 674 674 $17,187.00 12/10/10
Union Nacional de EmpresasUNEM  16.90 16.90 16.90 200 375 $6,337.50 15/10/10
TOTAL 31,916 $1,071,229.55

ACCIONES PREFERIDAS

Banco Aliado, S.A. 7.25% 100.00100.00 100.00 4,471 4,771  $447,100.00 01/10/10
Grupo Mundial Tenedora, S. A 7.25% 1.00 1.00 1.00 25,000 75,000 $75,000.00 11/10/10
SUB-TOTAL 79,471 $522,100.00
FONDOS

Fondo General de Inversiones FGIN 102 102 1.02 76,951 8738237  $8,928,048.32 13/10/10
Mundial Global Diversified Fund MGDF 091 091 091 5,000 30,324 $27,472.94 11/10/10
Multistrategy Fixed Income Fund MSFIF 11.03 1103 11.03 32,546 57,421 $633,353.63 01/10/10

Premier Index Fund PREMIF 058 057 0.58 8,122 120,461 $69,135.98 11/10/10
Premier Latin American Bond PREMLABF 0.81  0.80 081 55,568 736,653 $592,772.37 15/10/10
Premier Short Term Bond FUndPREMIERST 0.77  0.77 0.77 1,027 1,027 $794,31 11/10/10
SUB-TOTAL 9,907,278 $10,446,370.00
TOTAL 10,018,665 12,059,699.55




BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadisticas del 1 al 15 de octubre de 2010

Volumen Negociado por Mercado

Volumen Negociado por Secto

Mercado Monio (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 100,411,451 78 Publico 91,050,350 71
Mercado Secundario 27,421,514 21 Privado 36,983,806 29
Recompras 201,192 0 Total 128,034,156 100
Total 128,034,156 100
Volumen Negociado por Instrumento
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por \vencimiento  Monto (en US$) Porcentaje
Valores Comerciales Negociables 5,601,765 4 0a 60 dias - -
Bonos 19,121,150 15 61a 180 dias -
Notas Corporativas 181 a 360 dias 5,601,765 23
Valores del Estado 91,050,350 71 de 1a3arfios 10,243,000 41
Acciones 1,071,230 1 de 3a5arios 1,458,500 6
Acciones de Fondos 10,466,370 8 mas de 5 afios 7,419,650 30
Acciones Preferidas 522,100 0 Total 24,722,915 100
Recompras 201,192 0
Total 128,034,156 100
Vencimi Rendimiento
| 61 dias | 7.0000% |
[ | |
basta de Letras del Tesoro del 14 de septiembre de F2
Monto subastado: US$32,000,000.00
Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (%) Tasa de rendimiento (%)
Competitiva 32,000,000.00
No Competitiva privada
No Competitiva gobierno
Promedio 32,000,000.00 98.87% 0.515
*Ultima subasta realizada
INDICADORES ECONOMICOS
Sectores/Indicador Unidad Periodo 2007 2008 %de variacion
Agropecuario
Exportacion de Bananos millones de kilos netos Enero - Diciembre 437.5 365.7 -16.4|
Exportacion de Camarones millones de kilos netos Enero - Diciembre 9.4 6.2 -335
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero - Diciembre 301,383 313,246 3.9
Industria Manufacturera
Produccién de bebidas alcohdlicas millones de litros Enero - Diciembre 209.9 228 8.5
Produccion de cervezas millones de litros Enero - Diciembre 197.2 214.0 8.5
Construccion
\Valor de los permisos millones de B/. Enero - Diciembre 1,348.7 1,601.3 18.7
Produccién de concreto premezclado metros clbicos Enero - Diciembre 1,445 1,884 30.4
Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al pais miles de personas Enero - Diciembre 2,274 2,243 -1.3
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero - Diciembre 1184.0 1,408 18.9
Ocupacion hotelera en porcentaje Enero-julio 64.5 65.7 2.0
Importaciones millones de B/. Enero - Diciembre 6,869.9 9,050.2 31.7]
Exportacion millones de B/. Enero - Diciembre 1,126.8 1,144.7 1.6
Importaciones Zona Libre de Col6n millones de B/. Enero-agosto 4,903.9 5,468.4 115
Reexportaciones Zona Libre de Colén millones de B/. Enero-agosto 5,438.0 6,578.0 210
Canal de Panama
Transito de naves nimero de barcos de alto calado Enero - Diciembre 14,670 14,705 0.2]
Ingreso por peaje millones de B/. Enero - Diciembre 1208.2 1359.2 125
Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Diciembre 26,841.0 30,243.0 12.7
Créditos Internos millones de B/. Diciembre 18,873.0 21,415.0 13.5
Créditos Externos millones de B/. Diciembre 7,968.0 8,828.0 10.8
Depositos millones de B/. Diciembre 32,978.0 39,252 19.0
Depésitos internos millones de B/. Diciembre 23,223.0 26,190 12.8
Depobsitos externos millones de B/. Diciembre 9,755.0 13,162 34.9
[VVenta de automoviles nuevos enunidades Enero - Diciembre 41,383 43,239 4.5
'Venta de combustible para el consumo interno En millones de galones Enero - Diciembre 7294 737.9 1.2
Inversién bruta publicitaria En millones de B/. Enero - Diciembre 2854 309.7 8.5
Ingresos Totales millones de B/. Enero-agosto 2,494.9 3,253.8 304
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero-agosto 1,987.9 2,549.0 28.2
Ingresos Tributario millones de B/. Enero-agosto 1,3124 1,537.6 17.2
Ingresos No tributarios millones de B/. Enero-agosto 610.8 968.7 58.6
Impuesto ITBMS millones de B/. Enero-agosto 135.1 164.8 22.0|
Ingresos de Capital millones de B/. Enero-agosto 506.7 704.2 39.0]
|indice de Precio al Consumidor Oct 2002 =100 Noviembre 113.3 122.0 7.7

|Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloria General de la Republica (diciembre de 2008)
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DERECHOS POLITICOS Y ECONOMICOS

PAGO DE DIVIDENDOS 2010

PAGO POR
EMPRESA FECHA DE PAGO ACCION FECHA DE REGISTRO
Primeros cinco dias de
Grupo Melo, S.A. octubre 0.1594 30 de septiembre, 2010
G.B. Group Corporation 8 de octubre 0.10 25 de septiembre de 2010
Financiera automotriz, S.A. 15 de octubre 0.20 30 de septiembre de 2010
Primeros cinco dias de
Grupo Melo, S.A. noviembre 0.1594 29 de octubre,, 2010
Primeros cinco dias de
Grupo Melo, S.A. diciembre 0.1594 30 de noviembre,, 2010
Grupo ASSA, S.A. 2 de diciembre 0.33 23 de noviembre, 2010
Grupo ASSA, S.A.* 2 de diciembre 0.30 23 de noviembre, 2010
BG Financial Group, Inc. 10 de diciembre 0.20 30 de noviembre, 2010
Empresa General de Inversiones, S.A. 15 de diciembre 0.22 30 de niviembre, 2010
Bolsa de Valores de Panam@, S.A. 30 de diciembre 0.0625 15 de diciembre, 2010

* Dividendo Extraordinario

EMISIONES EN TRAMITE DE INSCRIPCION

AL 15 DE OCTUBRE DE 2010

Emisor Titulo Plazo Tasa Monto (US$ MM) Puesto
Multifinancial Group, Inc.* Acciones Comunes Na Na 19.2 Multisecurities, Inc.
8/Sept./2039 6 al Tasa Indexada de
vencimiento del dltimo | interés igual a la tasa
Décimo Fideicomiso de Bonos| Bonos de Préstamos | crédito hipotecario, lo |de referencia- 2% 6
de Préstamos Hipotecarios* Hipotecarios que ocurra de Ultimo. + 3% anual. 100.0 BG Valores, S.A.
Desarrollo Inmobiliario del Este, Serie A: 2010 Serie Serie A1 7.5%
S.A Bonos Corporativos B: 2014 Serie B: pd 80.0 BG Valores y BG Investment
6.5%(primeros 3 afios
Sociedad Urbanizadora  del y luego, Libor 3 +
Caribe, S.A. (SUCASA) Bonos Corporativos 12 afios-2022 3.75% con minimo 6% 10.0 BG Valores y BG Investment
Serie A: 30/6/2018 Serie A: Libor 1M +
Generadora Pedregalito, S.A. Bonos Corporativos | Serie B: 10 afios Serie B: pd 60.0 BG Valores y BG Investment
MHC Holdings, LTD. Bonos Corporativos 5 afios Por determinar 25.0 BG Valores y BG Investment
Sociedad Urbanizadora  del| Bonos Corporativos
Caribe, S.A. (SUCASA) Rotativos Hasta 10 afios Por determinar 20.0 MMG Bank Corporation
Serie A: 5 afios Serie Serie A: 5.5%
Cable Onda, S.A. Bonos Corporativos B: 10 afios Serie B: 6.5% 100.0 BG Valores y BG Investment
[Total 4142

* Complet6 los tramites de inscripcion

&

La Gaceta Bursatil

Publicacién Quincenal de la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Para comentarios y sugerencias escriba al Fax (507)269-2457, al Apdo. 0823-
00963. Panam4, Rep. de Panama o e-mail: bvp@panabolsa.com
Web Page: www.panabolsa.com

Editado por la Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Datos recopilados por el Depto de Desarrollo de la BVP.

La Gaceta Bursatil, (c) 2010,

Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Prohibida su reproduccion total o parcial sin el
consentimiento de la BVP.




